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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 09(/;? )24 Ultlm(::/f) Tmeses 09(/;2)2 4 ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,86% 5,26% 8,03% 24.778,46| 225.003,94
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,32% 3,12% 4,74% 6.503,79|  91.294,08
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,80% 4,44% 6,91% 2.978,94| 24.147,49
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,29% 1,87% 3,40% 70520  7.974,69
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,48% 2,95% 5,06% 2.843,73| 28.821,20
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,70% 0,40% 0,47% 2331955 2.214,14
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% 4,44% 6,98% 2.828,00| 20.804,25
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,84% 5,33% 8,11% 3.515,10| 31.602,68
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES -4,06% -3,79% -6,56% -2.893,28|  -4.791,10
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,09% 2,91% 4,73% 123,25  6.349,19
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,58% 3,60% 5,49% 66,41 417,04
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% 4,46% 4,28% 0,00 26.143,45
SIAXIZ(A BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 1,03% 2,79% 2.79% 304708 753327
}(;;\XIZA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 0.50% 0.15% 0.15% 146220 4.737.95
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,56% -2,00% -4,42% -2.813,50|  5.528,01
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES -3,05% -1,23% -0,39% -11.112,85]  -1.388,71
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,86% 5,38% 8,24% 20.697,95 176.067,39
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,52% 2,74% 4,59% 3.276,30| 27.561,51
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,40% 2,60% 4,73% 2.042,95| 23.35834
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,38% 3,07% 5,14% 6.349,49| 81.542,84
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,43% -1,20% 2,71% -6.838,28| -34.131,40
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,69% 0,50% 0,63% -5.34546|  4.836,31
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,39% 2,88% 4,95% 568,66  6.823,65
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,81% 4,52% 7,10% 8.171,74| 44.287,06
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,85% 5,24% 8,08% 5.679,76|  50.196,60
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,83% 5,08% 7,77% 14.211,33| 123.984,05
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 2,33% 11,65% 24,07% 4.555,16| 38.829,97
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I -0,32% 22.25% 40,56% -1.686,36| 149.539,98
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,79% 4,35% 6,78% 560,19|  4.560,09
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -0,64% 0,61% 0,81% -4.286,64|  5.369,02
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,65% 4,02% 6,13% 0,00 3,55
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,82% 5,04% 7,73% 13.168,60| 116.779,15
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP -1,08% 0,93% 0,99% -1.450,56 1.304,75
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,85% 5,26% 8,03% 21.996,73| 194.666,04
Total:| 110.484,83(1.491.970,48




BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL AGCOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXARV 30 FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
CAIXAAUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2030 |1l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXARV 30 FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Rentabilidade da Carteira Mensal - 09/2024

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024

40,56

50



Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 18.573.823,75| 74,66% 67,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 4.673.068,56| 18,78% 24,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 144.739,91|  0,58% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 421.529,02 1,69% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, I 546.010,19| 2,19% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-A¢des - Art. 8°, 111 518.221,81 2,08% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

Total: 24.877.393,24| 100,00% 96,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 09/2024
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 2.826.379,04| 11,36
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 2.015.384,26| 8,10
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 373.566,33 1,50
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 242.693,24| 0,98
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 598.376,23| 2,41
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 472.394,77) 1,90
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 356.711,76| 1,43
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 421.105,09] 1,69
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 68.295,19| 0,27
CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 140.639,21| 0,57
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 7.228,11 0,03
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 307.533,27 1,24
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 296.761,34| 1,19
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 503.601,47| 2,02
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 353.233,83| 1,42
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.440.837,13| 9,81
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 627.868,17| 2,52
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 517.204,13| 2,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.669.073,95| 6,71
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 472.862,67| 1,90
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 771.578,68| 3,10
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 144.739,91| 0,58
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.021.209,25( 4,10
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 671.543,20 2,70
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.720.463,04] 6,92
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 200.158,69| 0,80
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 518.221,81| 2,08
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 71.797,78| 0,29
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 667.188,36[ 2,68
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.627.777,58| 6,54
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 133.414,51 0,54
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 2.617.551,23( 10,52

Total: 24.877.393,24| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 5.815,87

Montante total - Aplicagées + Disponibilidade:

24.883.209,11




Composicao por segmento

Benchmark %
CDI 50,43 12.545.321,42
IMA Geral 8,10 2.015.384,26
IRF-M 1 7,04 1.751.487,34
IRF-M 0,98 242.693,24
IDKA 2 4,48 1.115.580,36
IMA-B 9,71 2.414.763,28
Ibovespa 1,69 421.529,02
IPCA 4,30 1.069.369,42
Nao informado 1,24 307.533,27
IMA-B 5 6,71 1.669.073,95
IMA-B 5+ 1,90 472.862,67
Multimercado 1,34 333.573,20
BDR 2,08 518.221,81
Total: 100,00 24.877.393,24

Composicao da carteira - 09/2024

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP
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BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
CAIXAAUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXARV 30 FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

11,36

10,52




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
09/2024 Ano RS

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,02% 2.826.379,04| 11,36
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,78% | 0,76% 2.015.384,26| 8,10
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,15% | 0,22% 373.566,33| 1,50
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,35% 1,28% 242.693,24| 0,98
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% | 0,83% 598.376,23| 2,41
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,87% 1,70% 472.394,77| 1,90
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% | 0,22% 356.711,76| 1,43
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,02% 421.105,09| 1,69
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 585% | 6,03% 68.295,19| 0,27
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,23% 1,28% 140.639,21| 0,57
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% | 0,01% 7.228,11 0,03
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,31% | 0,38% 307.533,27| 1,24
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,80% | 2,24% 296.761,34| 1,19
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,07% | 2,83% 503.601,47| 2,02
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 6,56% | 7,24% 353.233,83| 1,42
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,02% 2.440.837,13| 9,81
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,56% | 0,63% 627.868,17| 2,52
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,92% | 0,90% 517.204,13| 2,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,96% | 0,77% 1.669.073,95| 6,71
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,55% | 2,63% 472.862,67| 1,90
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,87% 1,70% 771.578,68| 3,10
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,90% | 0,82% 144.739.91| 0,58
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% | 0,22% 1.021.209,25| 4,10
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,03% | 0,04% 671.543,20| 2,70
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,05% 1.720.463,04| 6,92
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,45% | 5,84% 200.158,69| 0,80
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 8,93% | 7,93% 518.221,81| 2,08
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,08% | 0,21% 71.797,78| 0,29
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,79% 1,74% 667.188,36| 2,68
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% 0,05% 1.627.777,58| 6,54
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2,65% | 2,54% 133.414,51| 0,54
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,02% 2.617.551,23| 10,52

Total:|  24.877.393,24( 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 09/2024

O Grafico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO . .
exposi¢do em risco da
’ carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, os

percentuais demonstrados

mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragéo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,25% SAO VALERIO DO SUL
01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 0,85% 0,60%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,26% 0,85%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0,71% 0,59% 0,73%
04/2024 -0,22% -1,61% 0,58% -1,70% 0,81% -0,01%
05/2024 0,95% 1,33% 0,78% -3,04% 0,89% 1,00%
06/2024 0,05% -0,97% 0,63% 1,48% 0,64% 0,57%
07/2024 1,36% 2,09% 0,94% 3,41% 0,81% 1,12%
08/2024 0,64% 0,22% 0,67% 6,89% 0,41% 0,93%
09/2024 0,46% -0,29% 0,81% -2,61% 0,87% 0,45%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de setembro tivemos a confirmag@o do inicio da trajetoria de corte de juros nos EUA e alta de juros no Brasil.
Com isso o cenario foi de muita volatilidade. Nos EUA os ultimos dados econdmicos vém mostrando sinais de
desaceleragdo, o que reforga o discurso da continuidade da trajetéria de corte de juros por 14 nas proximas reunides. No
Brasil, apesar de termos um crescimento de PIB acima do esperado pelo mercado no ano, os indicadores de inflagdo,
pressdo cambial e deterioragao fiscal levaram o BACEN a retomar o movimento de alta de juros, o que acreditamos deva se
manter até o final de 2024.

Comegando pelo exterior, nos EUA, o FOMC surpreendeu a expectativa mediana do mercado e reduziu o intervalo das
Fed Funds Rates em 50 pb, de 5,25%-5,50% para 4,75%-5,00%, em decisdo que ndo foi unidnime. No comunicado, o
comité reconheceu que acumulou maior confianca na convergéncia da inflagdo a meta de 2%, enquanto o mercado de
trabalho tem dado sinais de desaceleracdo. O comité também reforcou o compromisso com a manutencdo do pleno
emprego, o que, somado ao progresso observado na dindmica inflacionaria, levou ao inicio do ciclo de afrouxamento
monetario.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) cortou as taxas referenciais de juros em 25 pb na reunido de
setembro, conforme amplamente esperado pelos mercados. Na Europa, alguns indicadores sugerem que a recuperagdo
econdmica esta em ritmo diferente do esperado, embora a inflagdo esteja em trajetoria esperada a meta de 2% aa. Com um
mercado de trabalho ainda resiliente, a aposta ¢ que o BCE devera reduzir juros nas proximas reunioes.

Na China, a bateria de dados de atividade referentes a agosto, que foi divulgada neste més, mostrou desaquecimento
adicional da atividade e frustrou as projecdes medianas do mercado. A luz dessa piora, o governo anunciou estimulos
fiscais e monetarios para dar tragdo ao crescimento econdmico, além de medidas direcionadas ao setor imobiliario.

Mundo afora, a guerra Israel x Hamas escalou, como infelizmente esperado, para uma guerra regional. Grupos
“patrocinados” pelo Ira investiram contra Israel: foguetes do Hezbollah, drones dos Houthis do [émen, ataques de xiitas da
Siria e Iraque, bem como misseis do Ira.

Por aqui, nosso Banco Central seguiu uma postura mais ortodoxa e apertou as condigdes financeiras decidindo por um
aumento da taxa de juros em 0,25% levando a taxa Selic para 10,75% e iniciando um ciclo de aperto monetario. A atividade
econOmica mais forte, impulsionada por uma politica fiscal expansionista e um mercado de trabalho bastante robusto, vinha
pressionando as expectativas de inflagao.

Os questionamentos fiscais seguem sendo o assunto mais importante, mesmo com a melhora de nota de risco-pais
concedida pela agéncia de risco Moody’s. O governo precisa enfrentar a agenda de redugdo das despesas publicas de forma
urgente se quiser retomar a credibilidade do arcabougo fiscal, dado que as seguidas tentativas de elevagdo de receita
esbarram em resisténcia tanto da classe empresarial, quanto da classe politica. Enquanto o governo ndo encampar essa
agenda, a melhora advinda de uma perspectiva fiscal mais positiva ndo ird ocorrer. Ao mesmo tempo, os indicadores de
atividade seguem muito firmes, com o desemprego renovando suas minimas. O PIB do ano corrente deve mostrar
crescimento de 3,2% e a inflagdo devera ficar pressionada ao final do ano, com forte elevagdo dos precos de proteinas.

Entrando na inflagdo, o IPCA (indice oficial de inflagdo do pais) fechou o més de setembro com alta de 0,44%, no ano
acumula 3,31% e nos ultimos 12 meses 4,42%. O resultado foi influenciado pela alta nos precos da energia elétrica
residencial, que passou de -2,77% em agosto para 5,36% em setembro, ¢ no grupo Alimentacdo e bebidas, com alta de
0,50%, que subiu apds dois meses consecutivos de quedas. Ja o INPC de setembro sobe 0,48%, o indice acumulou uma
elevacao de 3,29% no ano e nos ultimos 12 meses foi de 4,09%.



O segmento de renda fixa, se agosto havia sido marcado por sinalizagdes, setembro foi 0 més em que as decisdes dos
Bancos Centrais, em diregdes opostas no caso de EUA e Brasil, foram destaque. O FED, ao optar por iniciar o ciclo de
normalizacdo de juros de maneira mais agressiva, com corte de 50bps sob justificativa de retirar o excesso de aperto de
maneira mais rapida ¢ assim ampliar as chances de um “soft landing” na economia dado que mais recentemente o foco
passou a ser o emprego. Ja o BCB, na contramao do mundo, em virtude do dinamismo da economia que vinhamos citando -
expressado nas proje¢des de PIB para 2024 que agora estdo em 3% - e de expectativas de inflagdo desancoradas, iniciou um
ciclo de alta de juros. Desta maneira as expectativas de novas altas da Selic seguiu impactando a reprecificagdo de ativos
em setembro, assim principalmente os prefixados e os indexados ao IPCA de maiores prazos, foram aqueles que tiveram
seus precos reduzidos — IMA-B 5+ variando negativamente -1,42%.

Ja a renda varidvel, o Ibovespa encerrou o més com valorizacao de -3,08% e o S&P 500 +2,02%. O FED reduziu a taxa
em 50 bps, sinalizando mais 2 cortes da mesma magnitude, a depender dos préoximos dados econdmicos. A bolsa chinesa
subiu + 18% em ddlar, apds uma série de estimulos a economia e ao setor imobilidrio pelo governo chinés. Talvez esses
desdobramentos mais recentes no exterior, inicio do ciclo de queda de juros americano e os estimulos na china, serfo
positivos para mercados emergentes. No Brasil, estamos na trajetoria oposta. Como o PIB esta sendo revisado para cima e a
inflagdo continua desancorada, o BC teve que subir a SELIC em 25bps. Magnitude essa, aquém do que o mercado esperava
para aumentar a credibilidade, e estressou toda curva de juros. Permaneceu o sentimento que o ciclo precisara ser mais
austero para trazer as expectativas dos agentes economicos para centro da meta de inflagéo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Apesar do cenario de politica monetaria restritiva, a economia brasileira mostrou resiliéncia no primeiro semestre de 2024.
Com o aumento dos riscos inflacionarios nos proximos meses e a dificuldade na convergéncia da inflagdo para a meta, o
Copom deu inicio a um novo ciclo de elevacao da taxa Selic. Ainda ha davida quanto a magnitude desse ciclo de aperto, o
que gera incerteza no mercado de renda fixa, justificando uma postura cautelosa.

Para a bolsa, o cenario global tem apresentado evolugdo favoravel nos ultimos meses, com as principais economias
reduzindo as taxas de juros, o que favorece a aloca¢do em ativos de risco. Esse movimento pode beneficiar as agdes de
mercados emergentes, incluindo o Brasil. Além disso, a economia local continua demonstrando resiliéncia, e as
expectativas de lucro das empresas permanecem positivas. Por outro lado, o ciclo de alta da taxa de juros Selic limita de
alguma forma o fluxo para a Bolsa.

Assim, diante do comportamento do mercado a nossa recomendagdo continua “neutra cautelosa”. Sugerimos em relagao
as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em
torno de 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o cendrio ainda requer uma certa cautela
e ndo recomendamos no momento, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo sugerimos uma entrada gradual.
Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposi¢do entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos
de protec@o devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Para
aqueles que a relac@o obrigagdes futuras e o caixa permitem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas
bem superiores a meta da politica de investimento.



Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se o risco for de
aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os
ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composicio por segmento

Benchmark R$ %
CDI 12.545.321,42 50,43
IMA Geral 2.015.384,26 8,10
IRF-M 1 1.751.487,34 7,04
IRF-M 242.693,24 0,98
IDKA 2 1.115.580,36 4,48
IMA-B 2.414.763,28 9,71
Ibovespa 421.529,02 1,69
IPCA 1.069.369,42 4,30
Nao informado 307.533,27 1,24
IMA-B 5 1.669.073,95 6,71
IMA-B 5+ 472.862,67 1,90
Multimercado 333.573,20 1,34
BDR 518.221,81 2,08
Total: 24.877.393,24 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de setembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
09/2024 R$ 1.491.970,48 6,4073% IPCA +5,25% 7,35 % 87,21%

Referéncia Gestdo e Risco



